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Managua, Nicaragua
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Correo electrdnico: ni_fmpeatnic@kpmg.com

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
ASSA Compaiiia de Seguros. S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ASSA Compaiiia de Seguros, S. A. (la Compaifiia), que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018, los estados de resultados, cambios en
el patrimonio, y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos y de Ofras
Instituciones Financieras de Nicaragua (la Superintendencia).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion, «Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros» de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos del Codigo de Etica del
Colegio de Contadores Publicos de Nicaragua que son relevantes a nuestra auditoria de los estados
financieros, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo en
relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia, y
del control interno que la Administracion determine que es necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

KPMG, S. A., una sociedad andnima nicaragiense
y miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a
KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza.
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A la Junta Directiva y Accionistas de
ASSA Compaiiia de Seguros, S. A.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error de
importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia
relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la evasion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la Administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compatiia deje
de ser un negocio en marcha.
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A la Junta Directiva y Accionistas de
ASSA Compaiifa de Seguros, S. A.

* Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditorfa y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que

identifiquemos durante la auditoria.
KTPMG

Alfredo Antonio Artiles
Contador Piblico Autorizado

13 de marzo de 2019
Managua, Nicaragua




Activos
Disponibilidades

Inversiones, neto
Inversiones disponibles parz Iz venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Cartera de créditos
Crédito con garantia de polizas
Intereses v comisiones por cobrar

Bienes de uso. neto
Terrenos

Edifizio

Mobiliaric v equipos
Eguipos de computo
Vehiculos

Otros bienes de uso

Deudores por primas v otros, nete
Primas por cobrar. netas
Otros deudares

Instituciones reasepuradoras y reafianzadoras
Otras activos
Total de activos

Pasivos
Reservas técnicas
Resenas de riesgos en curso
Resenvas matematicas

Resenvas para siniestros pendientes de liguidacion vic papo
Resenas parz obligaciones pendientes de cumplir por

siniestros ocurridos v no reportados
Reservas de contingencias
Reservas para riesgos catastroficos

Acreedores contractuales
Primas en depositos
Depositos en garantia por fianzas expedidas

Instituciones reasepuradoras v reafianzadoras

Pasivos financieros

Prestamos por pagar

Resenas para beneficios laborales
Acreedores diversos

Otros pasivos

Total de pasivos

Capital
Capital social suscrite v pagado
Ajustes al patrimonio
Fesenvas pamimoniales
Resultados acumulados de ejercicios antenores
Resultados del presemte ejercicio
Total de capital
Total de pasivos v capital

Cuentas de orden
Responsabilidades en vigor
Riesgos cedidos en reassguro
Responsabilidad por flianzas otorgadas
Afianzamiento y reafianzamisnte cedido
Garantias y contragarantias recibidas
Primas por cobrar retradas del activo
Cuentas de repistros diversg;

ASSA COMPANIA DE SEGUROS. S, A
(Managua. Nicarapua)

Balance peneral
31 de diciembre de 2018

(Cifras en cordobas)

Nota
57
[
1.810.902
452,084
8
1.697.265
7.8
7.10
7.1
142,460,110
b |
14 17,601,653
248,804,433
96.956.805
49 481,912
60.886.004
15
6
17
18
19 120.068.625
(1.698.350)
20 97.529 634
203,988,955
08.551.847

677.328.491.611
361.815,898,138
240.751.261
175.736.704
769.981.448
55.872

333,929

2018

82103193

825.104.386

2.293.886

246,851,490

110.367.916

108.852.399

§B.738.460
7.759.320
364

1.067.871
3.984.666
9€.B4E.BED

461.854 896
38.646.349

272,190,386
27,697.627
360.158.368

28,007,919

49 087265
55.823.519

129,068,625
6.176.210
82.746.857

113.588.870

557.204.063,042
424 635,086,701

365.323.962

2017

7.866.450

092,205,729

a.

117.456.010

1.181.407.366

104,912,782

98.835.958

81.925.003
4,804,950

87.234 287

104.804.837

.663.985.281]

326.763.462

2.190.748.743




ASSA COMPANIA DE SEGUROS. §. A,

{Managua. Nicaragua)

Estado de resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Ingresos por primas

Primas netas emitidas

Primas emitidas

Devoluciones v cancelaciones afio actual
Devoluciones v cancelaciones afios anteriores
Primas cedidas

Primas cedidas afio actual

Primas cedidas de afios anteriores

Primas retenidas

Variacion de reservas

Variacién neta de reservas técnicas de riesgo en curso
Matematica v por cuenta de inversion

Prima no devengada

Variacion neta de reservas técnicas de prevision
Reserva de contingencia
Reserva catastrofica

Margen para siniestro y gastos

Costo de siniestralidad

Costo neto de siniestralidad y otras obligaciones contractuales
Siniestralidad ¥ otras obligaciones contractuales

Siniestralidad recuperada del reaseguro y reafianzamiento cedido
Ingresos/egresos por siniestros de periodos anteriores

Margen para costos ¥ gastos operacionales

Gastos operacionales
Costos de emision

Costo de adguisicion

Otros gastos de adquisicion
Costos de exceso de perdida

Gastos de administracion
Gastos de administracion
Derechos de emisidn

Comisiones y participacion de utilidades de reaseguro cedido
Ingresos/egresos por comisiones de periodos anteriores
Utilidad técnica

Productos y gastos financieros, netos
De inversiones
Otros productos v gastos financieros. netos

Resultado cambiario, neto
Ingresos por tipo de cambio
Egresos por tipo de cambio

Otros productos ¥ gastos, netos
Otros productos
Otros gastos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad del eje después del impuesto sobre la renta

de estos estados financieros. El presente es{pe®

(Cifras en cordobas)

Notas

2.045.735.414
38B.730.235
160.853.765

942.350.900
64.190.021

2.188.938
(141.385.211)

719.961.974

490.486.426

54.130.089

123,104,103

24,178.673
12.546.161
22 727.182.897
Fiad 539.241.083
23 41.533.734
23
128.060.732
301.831.169
36.511.868
24 179.100.161
2] 21.687.659
7.22
21
25
50.747.965
11.724.517
26
98.822.764
77.032.807
10.957.014
2.796.405
27

08.551.846

wen
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2018

1.496.151.414

R78.160.879

617.990.535

(139.096.273)

37.124.834

339475548

466.403.769

157.412.502

199.396.438

11.936.503

30.023.448

21.789.957

8.160.609

24.552.257

1.452.329.638
160.138.820

56.090.586
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J123.839.583
861.036.321
22,756.049

116.545.906
96.447.911
38.038.444

151.136.406

19.006.262

44.072.172
5.444.472

76.929.309
56.962.850

7.144.580
1.204.701

2017

1.126.100.232

490.251.602

735.848.630

38.442.159

40.103.581

657.302.890

285.559.311

251.032.261

132,130,144

110.946.611
10.764.838

88.762.947

35.627.700

19.966.459

5.939.879

150.296.985
36.708.115
113.588.870
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(Managua. Nicaragua)

Estado de flujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018

(Cifras en cordobas)

Nota 2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Utilidad neta del ejercicio 98.551.847 113.588.870
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de bienes de uso 8,24 6.866,170 4,422,074
Pérdida por disposiciones de bienes de uso 8 824289 950,074
Amortizacion de software 24 7,014,998 6,998,020
Provision para primas por cobrar 9 8,162,764 5.869,288
121,420,068 131,828,326

Variacion neta de reservas técnicas
De riesgos en curso (129,730,276) 47,843,055
Matematicas 3.740,721 3,617,755
Para siniestros pendientes de liquidacion v/o pago (206,325,305) 480,912,578
Para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos
y no reportados (10.316.266) 24,084,841
De contingencia 35,235,286 46,967,823
Para riesgos catastroficos 17,172,886 5.846.897

(290,222 954) 609,272,949
Variacion neta en activos y pasivos
Cartera de créditos (636.523) (243,289)
Rendimientos por cobrar en inversiones 12,068,165 2,799,327
Deudores por primas y otros (21,407.256) (123.110.790)
Instituciones reaseguradores v reafianzadores (del activo) 200,747.000 (473.702.025)
Otros activos (17.159.666) (722,691)
Acreedores contractuales 5.455.132 19,707,650
Instituciones reaseguradores y reafianzadores (del pasivo) 10,056,441 (939,264)
Reservas para beneficios laborales 2,894,364 65,895
Acreedores diversos 20,305,277 42,539,674
Aumento de otros pasivos 13.810.640 23,652,627
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 57,330,688 231,148 389
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Variacion neta de
Inversiones 147,158,618 (235,601,992)
Adiciones de bienes de uso 8 (137.065,948) (73,747,197)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Variacion neta de préstamos por pagar

Desembolsos de financiamientos recibidos

Pagos de financiamientos recibidos

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

Variacion neta de disponibilidades
Disponibilidades al 1 de enero
Disp: idade

10,092,670 (309,349.189)
12,795,671 84,367,066
(5,982,295) (2,441,973)
6,813,376 81,925,093
74,236,734 3,724,293
7,866,459 4,142,166

82,103,193

7,866,459






